OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO – FINANSOWEJ

PRZEDSIĘBIORSTWA / WNIOSKODAWCY
I. Analiza dynamiki pozycji bilansu i rachunku zysków i strat.

Dane zawarte w Tabeli nr 1 umożliwiają ocenę dynamiki zmian podstawowych wielkości ekonomiczno – finansowych w badanym okresie. W prawidłowo rozwijającym się przedsiębiorstwie powinny zachodzić długookresowo prawidłowe relacje pomiędzy dynamiką zysku (Δ Zn ), sprzedaży (Δ S ), kosztów (Δ K ), majątku (Δ M ) i zatrudnienia (Δ Z ). Relacje te w badanym okresie ukształtowały się następująco:

ΔZn (342,5%)  ≥  ΔS (9,7%)  ≤  ΔK (12,6%)  ≥  ΔM (12,6%)  ≤  ΔZ (33,1%)

	Tabela Nr 1         DYNAMIKA PODSTAWOWYCH WIELKOŚCI FINANSOWYCH

	WYSZCZEGÓLNIENIE
	Wartość  31.12.2002
	Wartość  31.12.2001
	Wskaźnik dynamiki %

	Zysk netto
	25 275
	5 712
	342,5%

	Sprzedaż
	208 977
	191 045
	9,4%

	Koszty
	256 566
	227 853
	12,6%

	Majątek
	163 798
	145 419
	12,6%

	Zatrudnienie
	8 760
	6 583
	33,1%


W okresie poddanym analizie nie są spełnione wszystkie wzorcowe relacje. O ile bardzo wysoka dynamika zysku netto znacząco wyprzedza dynamikę sprzedaży, to relacja tempa wzrostu kosztów do tempa wzrostu sprzedaży jest niekorzystna. Majątek rósł w takim samym tempie jak koszty, ale wolniej od przychodów. Dynamika zatrudnienia przewyższa dynamikę przychodów, kosztów i majątku. Niezbędne jest poddanie szczegółowej analizie zmian w poszczególnych wielkościach ekonomicznych. Przedsiębiorstwo ponosi stratę na poziomie wyniku na sprzedaży. Ponadto strata ze sprzedaży wzrosła o 10,5 % w danym okresie. Dynamika kosztów działalności operacyjnej nieznacznie przekracza dynamikę przychodów ze sprzedaży, co jest sytuacją niekorzystną i w przypadku utrzymywania się takiej tendencji może wpłynąć na pogorszenie się wyników finansowych. Wysoką dynamikę wzrostu wykazały pozostałe przychody operacyjne, których poziom w głównej mierze kształtowany jest przez wielkość dotacji budżetowych z tytułu zatrudnienia niepełnosprawnych. W obrębie kosztów bardzo wysoką dynamikę wykazują pozostałe koszty operacyjne ( aktualizacja wartości aktywów nie finansowych) oraz koszty wynagrodzeń, których ponad 20 % wzrost spowodowany został zatrudnieniem 2 177 nowych pracowników. Zmiany w wielkości majątku spowodowane były głównie przyrostem aktywów krótkoterminowych, z w tej grupie głównie poprzez wzrost należności krótkoterminowych. Korzystnie należy ocenić spadek poziomu zapasów. Charakterystyczne dla badanego okresu są zmiany w strukturze finansowania. Wzrost kapitału własnego pokazuje, że spółka stara się zapewnić finansowanie rozwoju przedsiębiorstwa z funduszy własnych. Na uwagę zasługują zmiany w strukturze kapitałów obcych. Przy nieznacznym wzroście kapitałów obcych ogółem, zasadnicze zmiany nastąpiły w terminach zapadalności zobowiązań. Przedsiębiorstwo zastąpiło dług długoterminowy ( kredyty bankowe) długiem krótkoterminowym ( kredyty obrotowe, zobowiązania handlowe). Strategia taka korzystna jest w przypadku spadających stóp procentowych ( od kilku lat sytuacja taka ma miejsce w Polsce), ale może powodować wzrost kosztów odsetkowych w przypadku odwrócenia się tendencji – wzrost stóp procentowych. Generalnie korzystnie należy ocenić zmiany w bilansie, jakie nastąpiły w badanym okresie, głównie ze względu na korzystną zmianę dług / kapitał własny. Zmiany te z pewnością zostaną ocenione pozytywnie przez instytucje finansowe – wzrost . Rozpatrując poszczególne poziomy zysku, zauważyć należy silną zależność zysku netto od wysokości dotacji budżetowych. W przypadku znacznego obniżenia dotacji przedsiębiorstwo narażone będzie na ryzyko poniesienia straty. Niekorzystnie kształtuje się dynamika produktywności na  zatrudnionego – spadek o ponad 17,8 %, spowodowany głównie wzrostem zatrudnienia o 33,1 %.


Ocena dynamiki zmian podstawowych wielkości bilansowych stanowi etap początkowy oceny sytuacji ekonomiczno – finansowej przedsiębiorstwa ora punkt wyjściowy do dalszej analizy.

II. Analiza przepływów finansowych.


Istotne dla zrozumienia sytuacji przedsiębiorstwa oraz ważne z punktu widzenia kompletności analizy finansowej podmiotu gospodarczego są dane, których dostarcza rachunek przepływów pieniężnych. W badanym okresie firma generowała środki pieniężne z działalności operacyjnej wykorzystując je, poza finansowaniem wzrostu należności, na inwestycje oraz spłatę kredytów. W 2002 roku przedsiębiorstwo uzyskało wpływy z działalności operacyjnej o ponad 10 milionów złotych wyższe, niż w roku poprzednim – wzrost o 47,1 %.  Przedsiębiorstwo inwestowało w rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne ( głównie oprogramowanie nowego systemu IT) oraz w tworzenie grupy kapitałowej, o czym świadczy pozycja - wydatki inwestycyjne na aktywa finansowe w jednostkach powiązanych – 16 782 tyś. PLN. W analizowanym okresie przedsiębiorstwo spłaciło ponad 20 milionów złotych do banków, z czego 12,3 miliona stanowiło spłaty kapitału kredytów. Rachunek przepływów pieniężnych wskazuje na stabilną sytuację finansową firmy.
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